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DIRETRIZES DE INVESTIMENTO
Instituto Municipal de Previdéncia e Aposentadoria dos Servidores de

Riachinho.

“As aplicagOes de recursos nos segmentos de investimento definidos
nesta Politica de Investimentos deverao ser objeto de aprovagéao
prévia na Insténcia Superior do Regime Préprio de Previdéncia
Social.”
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INSTITUTO

Politica de Investimento /

1. Introdugao

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Prdprios de
Previdéncia Social — RPPS, em especial a Resolugao CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 (texto consolidado), o Regime Proprio de Previdéncia Social, por
meio de seu Comité de Investimento, esta apresentando a versao de sua Politica de
Investimentos para o ano 'q% 202 d *”\'ﬁda“m;ntega%%vada pelo 6rgao deliberativo
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relagao risco-retorno do montante total aplicado. '

Sempre seré considerada a preservagéo do capital, os niveis de risco adequados ao
perfil do RPPS, a taxa esperada de retorno, os limites legais e operacionais, a liquidez
adequada dos ativos, tragando-se uma estratégia de investimentos, néo s6 focada no
curto e médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

1
RPPS - Regime Praprio de Previdéncia Social
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2.1. Estrutura Organizacional para Tomada de Decisdes de Investimentos e
Competéncias

2.1.1 O Comité de Investimento:
1) Analisar, avaliar e emitir recomendagdes sobre proposigdes de investimentos;

2) Acompanhar e avaliar 0 desempenho dos investimentos realizado, com base em
relatérios elaborados pelo Diretor (a) Presidente; pelo Diretor Administrativo-
Financeiro e pelo analista ou assessor de investimentos, bem como proposicoes
de mudanca ou redirecionamento de recursos;

3) Analisar os cenarios macroeconémicos, politico e as avaliagbes de especialistas
acerca dos principais mercados, fobzsewandoﬁos ppsswas reflexos no patriménio
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3) Aprovar o percentual maximo (com relagéo ao total da carteira) a ser conferido
, aos admlmstradores/gestores de recursos dos planos;

4) Determinar o percentual maximo do total de ativos dos planos a ser gerido como

carteira propria;

5) Aprovar os planos de enquadramento as legislacdes vigentes;

6) Aprovar os critérios para selegdo e avaliagio de gestor (es) de recurso (s) dos
planos, bem como o limite maximo de remuneragéo do (s) referido (s) gestor

(es).
g0
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3. Diretrizes de Alocagio dos Recursos

1) A gest&o de recursos do Fundo com finalidade previdenciaria podera ser realizada
através de gest&o propria ou gestéo por entidade credenciada, conforme disposto na
Resolugdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010 (texto consolidado);

2) Nas operagdes de compra ou venda de titulos plblicos deverdo ser observadas as
informacdes divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela
sua transparéncia e elevado padréo técnico na difusao de precos e taxas dos titulos,
para fins de utilizagdo como referéncia em negociagbes no mercado financeiro,
antes do efetivo fechamento da operagao;

3) As operacgdes de compra de titulos publicos deverao ser efetuadas através de leildes
primarios ou mercado secundario, desderque;0g precos praticados nestas operagdes
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9) As aplicacbes de rec rsas’deverao Brivilegiar as aplicded8s com o bindmio risco
retorno mais adequado as necessidades de liquidez do fluxo de receitas e despesas
projetadas;

10) As aplicagdes em Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios — FIDC somente
poderdo ser efetuadas em produtos que apresentem, obrigatoriamente, dentre os
sistemas de garantia e colateral oferecidos, o mecanismo de subordinacio de
quotas, isto &, emissao de quotas subordinadas garantidas pelo originador/cedente
dos direitos creditorios.

11) As aplicages de recursos deveréo perseguir a rentabilidade real determinada pela
Portaria SPREV n° 17, de 20 de maio de 2019 acrescida da variag&o do indice de
Preco ao Consumidor Amplo (IPCA) ou do indice Nacional de Pregos ao Copfsumider
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(INPC), privilegiando as aplicagées com o binémio risco-retorno mais adequado as
necessidades de liquidez do fluxo de pagamentos de beneficios previdenciarios e
duracéo do passivo previdenciario.

Portaria SPREV n° 17, de 20 de maio de 2019
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3.1 Segmentos de Aplicacao
Esta politica de investimentos se refere a alocagéo dos recursos da entidade entre e
em cada um dos seguintes segmentos de aplicagéo, conforme definidos na legislagao:
a) Segmento de Renda Fixa
b) Segmento de Renda Variavel e Investimentos Estruturados
c) Segmento de |nvestimentos no Exterior

3.2 Objetivos da Gestio da Alocagao
A gestdo da alocacéo entre os Segmentos tem o objetivo de garantir o equilibrio de
longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do RPPS, através da superagio da taxa da
meta atuarial (TMA), que é igual a variagéo do indice de inflagao. Além disso,
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complementa a alocacéo estratégica, fazendo as alteragbes necessarias para adaptar
a alocagdo de ativos as mudangas no mercado financeiro.

As aplicaces dos recursos dos RPPS poderac ter gestdo propria, por entidade
credenciada ou mista. Considerando os critérios estabelecidos pela legislagao vigente
a entidade credenciada devera ter, no minimo, solidez patrimonial, volume de recursos
e experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de recursos de
terceiros.
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Dadas tais expectativas de fetorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios
alternativos, a variavel chave para a decisédo de alocac&o é a probabilidade de
satisfacso da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada a avaliacéo qualitativa do
cenario de curto prazo.

4. Diretrizes para Gestao dos Segmentos

4.1 Metodologias de Selegédo dos Investimentos

As estratégias e carteiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel serao
definidas, periodicamente, pelo (s) gestor (es) externo (s), no caso dos recursos
geridos por meio de aplicagdo em Fundos e/ou carteiras administradas, e pela Diretoria
Executiva, no caso da carteira propria. Ressalte-se que as informagtes utilizadas para
a construcao dos cenarios e modelos s&o obtidas de fontes publicas (bases de dados
publicas e de consultorias).

4.2. Segmentos de Renda Fixa
4.21. Tipo de Gestao
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O RPPS optou por uma gestao com perfil mais conservador, mas também, buscando
prémios em relagéo ao benchmark adotado para a carteira.

4.2.2. Ativos Autorizados

No segmento de Renda Fixa, estao autorizados todos os ativos permitidos pela
legistagdo vigente. A alocagao dos recursos dos planos de beneficios do RPPS devera
restringir-se aos seguintes ativos e limites, de acordo com a Resolugéo CMN 3922/10:
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5. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO E SELEGAO DE GESTORES

Para a selecdo de instituigbes financeiras autorizadas a operar com o RPPS sera

constituido processo de credenciamento sobre a figura do administrador e do gestor do

fundo de investimento conforme disposto na Resolugao CMN n°. 3922, de 25 -de

novembro de 2010 e as Portarias MPS n° 519/2011 (texto consolidado), abaixo: ‘
4 /
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“IX - na gestao prépria, antes da realizagao de qualquer operagéo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicacoes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redacéo dada pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)".

“Gestdo Propria; quando o RPPS realiza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados
os parametros da legislag&o”.

O processo consistird de busca de informagdes junto as instituicdes financeiras de
questionario modelo - QUESTIONARIO PADRAO ANBIMA DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE
INVESTIMENTO — SECAO 1, SECAO It e SEGAO lll) que contemplara a analise dos seguintes
quesitos, atestado formalmente pelo representante legal do RPPS.

5.1. Em relagdo a instituicao financeira (administrador e gestor do fundo de
investimento):

a) atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou orgéo competente;

b) Observagao de elevado padréo ético de conduta nas operagfes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissao de Valores Mobiliarios ou de outros orgaos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria;

d} relatorio de rating de gestao.

5.2. Em relacio ao fundo de investimento:

a) analise do histérico e experiéncia de atuagao do gestor e do administrador do fundo
de investimento e de seus controladores;

b) a andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestéo e administragao, bem como
quanto a qualificagio do corpo técnico e segregagao de atividades; '
c) a avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestao e administragdo, no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

5.3. Requisitos Finais para o Credenciamento

Art. 6°-E Sem prejuizo do disposto nos §§ 1°, 2° e 3° do art. 32, (definidos nos itens 5.1
e 5.2) serdao observadas em reiagéo ao credenciamento de que frata o inciso IX
daquele artigo as seguintes disposicoes: (Incluido pela Portaria MPS n® 300, de
03/07/2015).

| - a analise das informacdes relativas a instituicdo credenciada e a verificagdo dos
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverao ser registradas em
Termo de Andlise de Credenciamento, cujo contetido minimo constara de formulario
disponibilizado pela SPPS no endereco eletrénico do MPS na rede mundial de
computadores - Internet; (Incluido pela Portaria MPS n° 300, de 03/07/2015).

1l - a decisdo final quanto ao credenciamento da instituicao constara de Atestad
Credenciamento, conforme formulario disponibilizado pela SPPS no enderego
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eletronlco do MPS na rede mundial de computadores - Internet; (Incluido pela Portaria
MPS n° 300, de 03/07/2015).

Il - os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham
identificagdo de sua data de emlssao L. valldade e sejam disponibilizados pela
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6. GESTAO DO RISCO DE CREDITO NAO PAGAMENTO ‘DAS OBRIGAGOES

O RPPS somente podera alocar recursos em fundos de investimento classificados com o mais
alto grau de qualidade de crédito, mediante nota por agéncia internacionat de classificagéo de
risco, representada pelo quadro abaixo.

CLASSIFICACAO DO RISCO DE GREDITO - AGENCIA PE CLASSIFICAC,‘AO DE RISCO
RATING
'MAIS ALTO GRAU DE QUALIDADE DE Vencimento de 1 (UM) ano ou mais ~ Longo
CREDITO - Prazo
Aaa Moody’s
AAA Fitch
AAA Standard & Poor’s

-G
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TITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E APOSENTADORIA

6.1 GESTAO DO RISCO DE MERCADO

A carteira de investimentos sera monitorada no bindmio risco-retorno com a utilizagao
das principais medidas de risco dos investimentos: retorno absoluto, retorno relativo,
volatilidade, V@r (value at risk) e indice de Sharpe. Serdo consideradas diferentes
janelas de tempo para melhor capturar as oscilagoes inerentes aos investimentos, tanto
de renda fixa quanto de renda varidvel 5. Wi

O = “ 5 :A ’f Z
6.2 GESTAO DO RISCODEHIQUIDEZ L bl Bl oy
O direcionamentdt WWM@MWMQ&T %éﬁimentos com

tal"de até 30 dias). A
a, desde que avaliados
stro das operagbes do

S i il
caracteristicas de it g%&;,,eziiﬁediaﬁw(prazo de desinvestiment
alocacao em produtos:com, baixa liguidez somente sera permi
os seguintes requisito “ yeapitabinve:
fundo; credibifidade da i
desinvestimento definiii{’o

R

|2

Vedado a alocacéog_'ﬁ f o
mecanismos de resgatetotal do

7. INVESTIDOR QUALIFIGADO / INVESTIDOR BROFISSIONAL
300/2015 e Portaria w@*-' 177 y i
i %, e iy

i

h %

Art. 6°-A. Sera consid@a&@@;{wbgstl'dg qualificado,spar fgs(iaﬁns da normatizacao
estabelecida pela CVMi 0 R\RPS«qﬁesgiagend__ fcumuig}wa ente aossseguintes requisitos:
; R L S g &
| - cujo ente federativo, 1@_§wdor posg uaé@e cado.dé Regtilaridade Previdenciara -

. A i, S R B e T 4 .
CRP vigente na data q}a rea?lzagacxng&%;c;a&% .ﬁgﬂq%gawexcfﬁswa ipara tal categoria de
investidog, pelo cumprimento das no%g;s;‘j‘"'éréjfﬁ@jé organizagac e funcionamento dos
RPPS, es% ibelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela d;gwé’@es.

o ; 0 i

WWMWWWWWM&WMW%{WF

L ;m . ST e B
Il - ua;%%ge:‘%&s“f% jeados,, informados no Deronstiativg” das cAplicadaes e
Investiméntos” do{é,?“é&éﬁg_ﬁns’ég @D@%@d EdGTE, SRPSHdo, bl ‘gkes”%‘gé*ff}i rledjatamente
anterior a aﬁa@% “reali agéo@gm%a plgcf%’ﬁaﬁéé exclisivapara tal~Categoria de
investidor, em mon’éme%f'ggg;lz&?smpeﬂmma;i i _ﬁ@ir@@{@f’i% {dez-mihoes de reais).
a0 e

Il - comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos, na forma do art. 3°-
A

IV - tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional e Modernizacéo da Gestao
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distritc Federal
e dos Municipios - "Pro6-Gestao RPPS", instituido pela Portaria MPS n° 185, de 14 de
maio de 2015, e obtido certificagéo institucional em um dos niveis de aderéncia nela
estabelecidos.

Paragrafo Unico. A classificagao’ de RPPS como investidor profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os incisos | a IV do
caput, sendo vedada a aplicagdo de recursos em investimentos destinados a
investidores profissionais pelos RPPS gque nao os cumpram integralmente.

Art. 6°-B. Sera considerado investidor profissional, para 0s fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisites’

10
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| - cujo ente federativo instituidor possua Certificado de Regularidade Previdenciaria -
CRP vigente na data da realizacdo de cada aplicac@o exclusiva para tal categoria de
investidor, pelo cumprimento das normas gerais de organizagéo e funcionamento dos
RPPS, estabelecidas na Lei n® 9.717/1998 e nos atos normativos dela decorrentes.

Il - possua recursos aplicados, informados no Demonstrativo das Aplicacdes e
Investimentos dos Recursos waAlRwenvtadQ“a; SR?S do bimestre imediatamente

anterior a data de realizacao. - cada. ap ;’E'”a”i;_ oexclisiva para tal categoria de
investidor, em mon}gmie“r‘gﬁ{% N%%W ! ﬂ“(%;n]bllhao de reais).

.' o ,,d"‘"’ dﬁ% . _
HI - comprove o e‘f% gg,owfﬂm W_Wr,xame‘n‘to Fd6 Cormite de vﬁstlmgnto%éga forma do art. 3°-
A = %

dos Regimes Propnoéédef Prevndenmaj% B¢

e

e dos Municipios - P:g@es,tao RPPS
maio de 2015, e obtl,dei, Elpéa éo institucional |f

estabelecido.

Art. 6°C. A cIassuf:saga

profissional, na forma“da§ *a‘% S A-ew
dirigentes, responsavelsﬁpela %estao _rsg f’”’ ,«membros dos oOrgaos de
Ia dogamd‘e —:elevados padroes éticos e

deliberagéo colegiada:da respons%“bm' E fol
técnicos na governanr;,&e contr\o He 5 per gﬁ e§9 ﬁpelglgbservanma das condigdes de
seguranca, rentabllldadeﬂxaolven0|a th 2 54 plicagao dos recursos,

segundo o disposto ez:p Re-fs.ﬁa&afluf;a,_w do CaMNLZj;’ B .

M

S TR TR TN g

R.ach.nhefme 12 de Ndi/embro de 20194/,

NS e e o e R s S R R

Doug(as Qaf%( Silvero de OHV&'YO\_

Bt | wR (o fx&\
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ANEXO |
DEMONSTRATIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO — DPIN - ESTRATEGIA DE

INVESTIMENTOS 2020

MINISTERIO DA PREVIDENCIA E ASSISTENCIA SOCIAL

PREENCHIMENTO E ENVIO VIA CADPREV DO

RESUMO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - RESOLUCAQ CMN n2 3. 922/2010 CONSOI.I DADA
ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
PROXIMOS 5 EXERCICIOS
R LIMITE LIMITE
i
Limite LIMITE %ESTRATEGM INFERIOR (% [SUPERIOR (%)
TIPO DE ATIVO fucio % INFERIOR JESTRATEGIA{ SUPERIOR
F%eso ugao S g
[Titulos Pablicos de Fitulos Pablicos
lemissdo do TN 100,00 % Federais 0,00 100,00
(Sefic) 72, 1,2
1 100% ti ™ Titulos Pablicos
Fi 100% titulos 100,00 At 0,00 100,00
72,1, b Federais
ETF - 100% Titulos ~Tritutos Pablico
- 100% Tiulos |56 00 Hulos Publicos 0,00 100,00
Publicos, 7¢,1,¢ . Federais
Diretamente em ¥ [ritulos Pablicos
(o] G Federais
peragoes 5,00 ' 0,00 5,00
Compromissadas
com TP =72, 1i
FI Renda Fixa %& Titulos Piblicos o
“Referenciado” — §§fw k. Federais & Tl.‘.ulus‘e 0,00 60,00
72,1l 2 ‘éi Prwado 3‘;;‘
ETE - Renda Fixa W%;& = éalcfépusncokﬂ L &5
“Referenciade” — émq% eraus&‘“Tltwff 0,00 60,00
3\
72, I, b rzvados_ﬁ,
_,»wﬁ“"
i Titulos Piblicos
Fi Renda Fixa — . )
40,00 3.751.914,67 Federais & Titulos 0,00 40,00
Geral =72, 1V, a |
Privados
ETF ~ Demais 6,50% Titulos Pablicos
Indicadores Renda 40,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40,00 Federais & Titulos 0,00 40,00
Fixa—72, IV, b Privados
Letras Imobilidrias 7% mabilidrio
Garantidas =79, V, 20,00 0,00 0,00 0,00 0,00 20,00 0,00 20,00
b
CDB - Certificado 6,50% Risco Banco (FGC}
Depésito Bancario 15,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15,00 0,00 15,00
79, VI, a
P =72V, 3,50% Risco Banco (FGC
b°” panca 15,00 0,00 000 | o000 0,00 15,00 ¢ (F&C) 0,00 5,00
FI em Direitos 5,00 0,00 0,00 0,00 3,00 5,00 7% Mitulos Privados 0,00 5,00
Creditdrios — Cota
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Sérior— 72, VI, a

F| Renida Fixa
"Crédito Privado” —
72, VIl b

5,00

0,00

0,00

0,00

1,00

5,00

7%

Titulos Privados

0,00

5,00

Fl Debéntures de
Infraestrutura — 72,
VIl, ¢

5,00

0,00

0,00

0,60

0,00

5,00

8%

TTtulos Privados

0,00

5,00

FI de AcBes indice
com minimo 50
r;ﬁes -89, a

30,00

0,00

0,00

0,00

1,00

30,00

10%

Acdes

0,00

30,00

ETF - indice de
lAcBes (com no
minimo 50 agGes)
8¢, 1, b

30,00

0,00

0,00

0,00

0,00

24,00

10%

Acoes

0,00

20,00

Fl de Agdes — Geral
89,1l a

20,00

0,00

20,00

ETF = Demais
indices de AgBes —
22,1, b

20,00

. i
L - ’
‘w“"f

0,00

20,00

FI Multirercado —
lAberto— 89, 1ll, 2

10,00

T

475.135,98 17,337

Fl em ParticipacBes
-89, iV, a

5,00

0,00

10,00

articipades em
{ ;jetos

0,00

5,00

Fl Imobiiidrio - 82,
IV, b

pbilidrio

0,00

5,00

Fl AgGes - Mercado
de Acesso - 82, |V,
IC

0,00

5,00

FIC e FIC F1 - Renda
Fixa - Divida
Externz - 92- A,
inciso |

0,00

19,00

FIC - Aberto -
Investimento no
Exterior - 92 - A,
Inciso I

W

i?
i
i

Diversos fatores

10,00

Fundos de Agdes ~
BDR Nivel |- 92-A,
inciso Il

TOTAL

10,00
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Ata da reunido ordindria do Conselho Administrativo do Instituto Municipal de Previdéncia e
Aposentadoria dos Servidores de Riachinho - IMPAR. Aos 03 dias do més de Dezembro de 2019 as
15-00 horas, reuniram-se na sede do Instituto Municipal de previdéncia e Aposentadoria dos
Servidores de Riachinho os membros do conselho Administrative para deliberar o assunto em
pauta: analisar e aprovar as diretrizes da politica de investimento para o exercicio de 2020 do
IMPAR. Com seguimento na legislagdo que ampara os RPPS a investir seu patrimdnio 3 Resolugdo
CMN n2 3.922 de 25/11/2010. A reunidio foi presidida pelo presidente, que apresentou a versdo da
politica de investimento para o ano de 2020, que trata-se de uma formalidade legal que
fundamenta e norteia o processo utilizado como instrumento necessario para garantir a
consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do ano, visar a manutencio do equilibrio
econdmico-financeiro. A politica de investimento tem o papel de delimitar os objetivos do RPPS em
relaciio & gestdo de seus ativos, que proporciona aos gestores dos recursos uma melhor definicdo
das diretrizes basicas dos limites de risco e limites de subordinagéo de quotas a que serdo expostos
os investimentos. Ainda trara o presente documento da rentabilidade a ser buscada pelos gestores,
da adequacio da carteira aos ditames legais e da estratégia de alocacdo de recursos a vigorar no
perfodo de 01/01/2020 a 31/12/2020. A politica de investimento prevé sua diversificagdo, em
cada um dos segmentos de aplicaggio, conforme definidos na legislagéo, Segmento de Renda Fixa,
Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados e Segmentc de Investimentos no
Exterior. Assim analisada debatido e concluido sendo aprovado. Nada mais havendo para tratar o
presidente declarou encerrada a reunido, e lavrou a presente ata, que depois de lida foi assinada.
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